BANKHAUS BAUER

PRIVATBANK

Grundsatze iliber die bestmoégliche Ausfiihrung von Kundenauftragen

— Privatkunden -

Die Bank ermdglicht ihren Kunden die Ausfiihrung der Auftrage fur
den Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten nach den
folgenden Grundséatzen:

A Vorrang der Weisung des Kunden

Der Kunde kann der Bank gegeniber eine Weisung hinsichtlich
des Ausfuhrungsplatzes fir einen konkreten Auftrag erteilen. Eine
Weisung, die sich nicht auf einen konkreten Auftrag bezieht, kann
nicht berlcksichtigt werden. Eine ausdruckliche Weisung des
Kunden hat stets Vorrang vor der Ausfuihrung eines Auftrags
geman den in Abschnitt B dargestellten Ausfiihrungsgrundsatzen
der Bank. Sofern eine Kundenweisung vorliegt, wird der Auftrag
entsprechend der Weisung ausgefihrt. In diesem Fall finden die in
Abschnitt B dargestellten  Ausflhrungsgrundsatze keine
Anwendung. Hierbei kann es zu Ausfilhrungen kommen, die nicht
diesen Grundséatzen einer bestmdglichen Ausfihrung eines
Auftrags entsprechen.

Grundsatzlich kénnen Orderzusétze, die eine bestimmte Art und
Weise der Ausfiihrung vorgeben, wie z.B. ,Interesse wahrend®
(IW), aufgrund ihrer Natur ein Ausschlusskriterium fur bestimmte
Ausfuhrungsplatze  darstellen und mussen daher als
Kundenweisung zum Auftrag gewertet werden, die Vorrang vor
einer Ausfiihrung entsprechend diesen Ausfuihrungsgrundsatzen
hat. Soweit ein Orderzusatz vorgegeben wird, der einen Vorrang
vor der Ausfihrung geméaR diesen Ausfihrungsgrundsétzen hat,
wahlt die Bank den Ausfihrungsplatz oder die ausfihrende
Wertpapierfirma nach eigenem Ermessen unter Beruicksichtigung
der Kundeninteressen aus.

B Grundsatze der Bank zur bestmoglichen Ausfiihrung
von Kundenauftragen

1 Festpreisgeschafte

Sofern die Bank mit dem Kunden ein Festpreisgeschéaft gem. Nr. 1
(3) der Sonderbedingungen fiir Wertpapiergeschéfte abschlief3t, ist
eine bestmogliche Auftragsausfuhrung dadurch sichergestellt,
dass die zwischen Bank und dem Kunden vereinbarten
Konditionen der Marktlage entsprechen.

Die als Anlage zu diesen Grundsétzen beigefiigte Tabelle 1 enthalt
die Angaben in Bezug auf jede der Kategorien von
Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein Festpreisgeschaft
abschlief3t.

Auftrége in Finanzinstrumenten, bei denen die Bank ein
Festpreisgeschéft mit dem Kunden abschlie8t, kdnnen
gegebenenfalls auch Uber andere Ausfihrungsplatze ausgefuhrt
werden.

2 Kommissionsgeschafte

2.1 Eigene Ausfuhrung von Kundenauftragen

Von der Bank werden keine Kommissionsgeschafte tber einen
eigenen Zugang an der Borse durchgefiihrt, da die Bank keinen
direkten Boérsenzugang hat.

2.2 Weiterleitung von Kundenauftragen

Bei Kommissionsgeschaften gema Nr. 1 (2) der
Sonderbedingungen fir Wertpapiergeschafte beauftragt die Bank
die DZ BANK, ein Ausfihrungsgeschaft abzuschlieRen.

Zur  Sicherstellung der bestmdglichen  Ausfihrung von
Kundenauftragen hat die Bank die Kriterien

- Preis des Finanzinstruments,

- mit der Auftragsausfiihrung verbundene Kosten,

- Geschwindigkeit der Ausfiihrung,

- Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung des
Auftrags,

- Umfang des Auftrags,

- Art des Auftrags

- Marktwirkungen (Veranderungen der Marktgegebenheiten, die

durch bestimmte EinflussgrofRen ausgeldst werden).

bertcksichtigt.

Die Bank leitet im Grundsatz alle Kundenauftrage in allen
Kategorien von Finanzinstrumenten zur Ausfiihrung an einem
Ausfiihrungsplatz an die DZ BANK weiter. Hierbei werden
eventuelle Weisungen des Kunden zusammen mit dem Auftrag an
die DZ Bank Ubermittelt. Die Ausfihrungsgrundséatze und
Ausfiihrungsplatze der DZ BANK kénnen unter www.dzbank.de
eingesehen werden.

Durch die Weiterleitung an die DZ BANK ist gewahrleistet, dass bei
der Ausfuhrung von Kundenauftragen unter Berticksichtigung der
oben angefiihrten Kriterien gleichbleibend die bestmdglichen
Ergebnisse erzielt werden. Die Ausfiihrung von Kundenauftragen
Uiber die DZ BANK ermdglicht durch die Bereitstellung von auf die
Bank abgestimmten, standardisierten Prozessen eine effektive und
kostengiinstige Ausfiihrung, Abwicklung bzw. Abrechnung von
Wertpapier- und Derivategeschaften. Im Rahmen des
arbeitsteiligen Zusammenwirkens stellt die DZ BANK der Bank
auch die notwendige Infrastruktur und Dienstleistungen zur
Verfigung. Durch die Bundelung dieser Faktoren werden
Kostenvorteile bei der Ausfuhrung, Abwicklung und Abrechnung
von Auftragen erzielt.
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Die Grundsatze zur Auftragsausfiihrung der DZ BANK spiegeln die
bestmdgliche Auftragsausfihrung aus Sicht der Bank wider. Die
Bank stellt die regelmaRige Uberwachung der Einhaltung ihrer
Grundsatze zur Auftragsausfiihrung durch die DZ BANK sicher.

Die als Anlage zu diesen Grundsétzen beigefiigte Tabelle 1 enthalt
die aktuelle Liste der Kategorien von Finanzinstrumenten, bei
denen die Bank ein Kommissionsgeschéft abschlielt und zur
Ausfiihrung weiterleitet.

Die Bank ist nicht verpflichtet zu Gberwachen, ob ein Auftrag am
jeweiligen Ausfiihrungsplatz unmittelbar zur Ausfuihrung gelangt.

Eine Nachsorgepflicht fur Orders, die aufgrund dieser
Ausfiihrungsgrundséatze an den entsprechenden Ausfuhrungsplatz
weitergeleitet wurden, aber dort iber langere Zeit hinweg nicht
ausgefuhrt werden kdnnen, besteht nicht.

3 Moglichkeit der Ausfiihrung von Kundenauftragen
aullerhalb eines Handelsplatzes

Im Rahmen der Ausfiihrungsgrundsatze der Bank konnen
Kundenauftrage auch auRerhalb eines Handelsplatzes, d.h.
auBerhalb eines organisierten Marktes (z. B. regulierter Markt an
deutschen Borsen, eines multilateralen Handelssystems [z. B.
Freiverkehr an deutschen Borsen]) oder eines organisierten
Handelssystems, ausgefuihrt werden. Hierfiir ist eine ausdriickliche
Zustimmung des Kunden erforderlich, ohne die der Auftrag nicht
ausgefuhrt werden kann.

4 Abweichende Ausfiihrung im Einzelfall

Soweit  auBergewdhnliche  Marktverhaltnisse  oder  eine
Marktstorung eine entsprechend diesen Ausfihrungsgrundsatzen
vorgesehene Ausfuhrung unméglich machen, fiihrt die Bank den
Auftrag Uber den zwischengeschalteten Wertpapierdienstleister
nach pflichtgemédBem Ermessen unter Wahrung der
Kundeninteressen geman § 384 HGB aus.

5 Sammelorders

Liegen der Bank mehrere Kundenorders derselben Gattung
unlimitiert bzw. mit gleichem Limit vor, ist die Bank berechtigt, diese
Orders zusammen als Sammelorder unverzuglich tber die in
diesen Ausfuhrungsgrundsatzen festgelegten Handelsplatze
weiterzuleiten. Die Bank wird die Auftrage nur bundeln, wenn eine
Benachteiligung des Kunden unwahrscheinlich ist. Die Biindelung
der Orders dient der Minderung der Ausfuhrungskosten und fuhrt
zZu einer Gleichbehandlung zeitgleich erfolgter
Anlageentscheidungen. Sie kann jedoch flr einen einzelnen

Auftrag ungeachtet der vorgenannten Zielsetzung im Einzelfall
auch gegeniiber einer Einzelorder nachteilig sein. Soweit die
Sammelorder nur teilweise ausgefiihrt wird, erfolgt eine anteilige
Zuteilung auf die einzelnen Kundendepots. Soweit die Ausfiihrung
zu mehr als einem Kurs erfolgt, wird ein nach dem arithmetischen
Mittel gebildeter Mischkurs zu Grunde gelegt. Sofern eine
Orderausfiihrung mit einem Mischkurs abgerechnet wird, kann der
Kunde die Ubermittiung der Preise der einzelnen Tranchen
verlangen.

6 Neuemissionen

Bei der Neuemission von Wertpapieren, die von der Bank &ffentlich
oder nicht 6ffentlich angeboten werden, erfolgt eine bestmdgliche
Ausfiihrung im Sinne dieser Ausfuhrungsgrundsatze durch
Annahme des Zeichnungsantrags und Zuteilung oder Lieferung der
Wertpapiere durch die Bank bzw. durch den zwischengeschalteten
Wertpapierdienstleister.

7 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen an
Investmentvermégen (Investmentfondsanteile)

Die  Ausgabe und Ricknahme von  Anteilen an
Investmentvermégen (Investmentfondsanteile) zum von der
Kapitalverwaltungsgesellschaft festgelegten Ausgabe- bzw.
Riicknahmepreis unterliegen den speziellen Regelungen des
Kapitalanlagegesetzbuchs. Damit wird sichergestellt, dass Kunden
ihre Anteile an Investmentvermdgen (Investmentfondsanteile) zu
marktgerechten Preisen erwerben und zuriickgeben kdnnen.

Der Erwerb und der Verkauf von Investmentfondsanteilen erfolgt
durch die Bank ausschlieBlich tber attrax S.A., Luxemburg oder
die Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. deren Kooperations-
partner. Es bedarf einer ausdriicklichen Weisung des Kunden,
diese Wertpapiere uber eine Bérse zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Die Bank achtet darauf, den fir die Verkéufe von
Investmentfondsanteilen mdéglichst optimalen Abwicklungsrahmen
zu gewabhrleisten. Bei Investmentfondsanteilen stellt die Riickgabe
an die jeweilige herausgebende Kapitalverwaltungsgesellschaft
aus Sicht der Bank regelmaRig den ginstigsten und einfachsten
Weg zur VerauRerung der Investmentfondsanteile dar.

Aus diesem Grunde werden die Depotbestdnde an
Investmentfonds in der Regel in einer Lagerstelle verwahrt, die es
ermdglicht, die Investmentfondsanteile direkt und unkompliziert an
die jeweilige fondsauflegende Kapitalverwaltungsgesellschaft
(Emittent) zu dem von dieser jeweils offiziell festgelegten
Rucknahmepreis (Nettovermdgenswert)
zuriickzugeben. Hierbei fallen - im Gegensatz zu einem
Bdrsengeschaft — keine fremden Borsenspesen an.

auBerborslich
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Auf Basis der vorgenannten Verwahrung ist ein Verkauf Gber die
Borse im Grundsatz nicht vorgesehen. Sollten
Investmentfondsanteile auf expliziten Kundenwunsch gleichwohl
Uber eine Borse verdauBern werden, mussen diese
Investmentfondsanteile  zuvor auf eine  entsprechende
Borsenlagerstelle verlagert werden, was jedoch einen gewissen
zeitlichen Vorlauf bedingt. Die Dauer bis zur vollstandigen
Ausfiuihrung bzw. tatséchlichen Verbuchung der Umlagerung ist
dabei von vielen Faktoren, u.a. vom Lagerland, abhéngig und kann
mehrere Tage in Anspruch nehmen. Wahrend der Dauer der
Umlagerung kénnen die Investmentfondsanteile dann weder an
den Emittenten zurlickgegeben werden, noch ist ein Verkauf an der
Borse moglich.

Ein dementsprechend vom Kunden explizit erteilter Auftrag zum
Verkauf von Investmentfondsanteilen tber die Borse kann somit
erst nach der Umlagerung der Investmentfondsanteile zur

Borsenlagerstelle zur Ausfihrung kommen. Ein Borsenverkauf
kann daher ggf. nicht zu dem bei Auftragserteilung giltigen
Borsenpreis ausgefiihrt werden. Sofern sich der Boérsenkurs
wahrend der Dauer der Umlagerung nachteilig entwickelt, werden
die Investmentfondsanteile  bei dem  anschlieBenden
Borsenverkauf auch einen entsprechenden Wertverlust erleiden,
der sich in einem geringeren Verkaufserlds niederschlagt.

Als Alternative zum Bdérsenverkauf und zur Vermeidung der damit
verbundenen Risiken besteht deshalb — wie ausgefihrt —
grundsatzlich die Mdglichkeit, die entsprechenden
Investmentfondsanteile taggleich unter Beriicksichtigung der
jeweiligen  Annahmeschlusszeiten  auBerbérslich an  die
Kapitalverwaltungsgesellschaft ~zum  jeweiligen  offiziellen
Riicknahmewert (Nettovermégenswert) zuriickzugeben.

(Stand 05/2023)
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) ATB/
Tabelle 1: Kategorie von Finanzinstrumenten PRIVATBANK
(Stand: 26.05.2023)
Kategorie von " " " ..
Geschiftsart Ausfiihrung liber Ausfiihrungsplatz/-ort

Finanzinstrumenten

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Depositary Receipts

Kommission DZ Bank AG
Festpreis Wird nicht angeboten

Schuldtitel

Schuldverschreibungen (liber Handelsplatz / organisierten Markt)
Kommission DZ Bank AG
Festpreis Wird nicht angeboten

Schuldverschreibungen (aulerhalb eines Handelsplatz (OTC))

Kommission DZ Bank AG
Festpreis Wird nicht angeboten

Geldmarktinstrumente
Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Zinsderivate

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Kommission DZ Bank AG
Festpreis Wird nicht angeboten

Swaps, Termingeschafte und sonstige Zinsderivate

Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Kreditderivate

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Kommission DZ Bank AG
Festpreis Wird nicht angeboten

Sonstige Kreditderivate

Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Wahrungsderivate

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Kommission DZ Bank AG
Festpreis Wird nicht angeboten

Swaps, Termingeschéfte und sonstige Wahrungsderivate

Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Strukturierte Finanzprodukte

Kommission DZ Bank AG
Festpreis Wird nicht angeboten
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Kategorie von

i i Geschiftsart Ausfiihrung liber Ausfiihrungsplatz/-ort
Finanzinstrumenten

Aktienderivate

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Kommission DZ Bank AG

Festpreis Wird nicht angeboten

Swaps und sonstige Aktienderivate

Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Verbriefte Derivate

Optionsscheine und Zertifikate

Kommission DZ Bank AG

Festpreis Wird nicht angeboten
Sonstige verbriefte Derivate

Kommission DZ Bank AG

Festpreis Wird nicht angeboten

Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifikaten

Terminkontrakte und Optionskontrakte, die fiir den Handel auf Handelsplatzen zugelassen sind
Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Sonstige Rohstoffderivate und derivate von Emissionszertifikaten
Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Differenzgeschéfte

Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Borsengehandelte Produkte (exchange traded funds, exchange traded notes und exchange traded commodities)

Kommission DZ Bank AG

Festpreis Wird nicht angeboten

Emissionszertifikate

Kommission / Festpreis Wird nicht angeboten

Sonstige Instrumente

Bezugsrechte (hierzu auch § 15 der Sonderbedingungen fiir das Wertpapiergeschaft)
Kommission DZ Bank AG

Investmentsfonds
Kommission/Festpreis DZ Bank AG

Kommission KVG

Tabelle 2: Wertpapierfirmen (Stand: 25.10.2022)

Wertpapierfirmen

DZ Bank AG




